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I. Передача средств
пенсионных накоплений
управляющим 
компаниям

Во II квартале 2006 года

Пенсионным фондом Россий�

ской Федерации осуществля�

лась передача средств пенсион�

ных накоплений, полученных от

негосударственных пенсионных

фондов, в государственную уп�

равляющую компанию, в поряд�

ке исполнения волеизъявлений

застрахованных лиц, реализо�

вавших право на переход из не�

государственного пенсионного

фонда в ПФР.

ССррееддссттвваа  ппееннссииоонннныыхх  ннаа��

ккооппллеенниийй, поступившие из 26 не�

государственных пенсионных

фондов в ПФР, в сумме соста�

вили 22  444466  334499,,4455 руб. и в пол�

ном объеме были перечислены

государственной управляющей

компании.

Таким образом, по состоя�

нию на 30.06.2006 г. (рис. 1) об�

щая сумма средств пенсионных

накоплений, переданных в дове�

рительное управление управля�

ющих компаний, составила: руб.

всего 117711  114433  776644  667700,,2299

в том числе

государственной управляющей 

компании 165 867 949 667,59

управляющих компаний, 

отобранных по конкурсу 5 275 815 002,70

Совокупная стоимость чис�

тых активов по всем инвестици�

онным портфелям управляю�

щих компаний по состоя�

нию на 30.06.2006 г. составила

119900 883399 225500  110044,,8800 руб., в том

числе стоимость чистых активов

инвестиционных портфелей:

руб.

государственной управляющей 

компании 184 536 080 176,02

управляющих компаний, 

отобранных по конкурсу 6 303 169 928,78

Основную долю в структуре

совокупного инвестиционного

портфеля, сформированного за

счет средств пенсионных накоп�

лений, переданных в довери�

тельное управление управляю�

щих компаний (включая госу�

дарственную управляющую

компанию) (рис.2), по�прежнему

составляют государственные

ценные бумаги Российской Фе�

дерации (86,8%), при этом доля

наиболее рисковых активов (ак�

ции российских эмитентов) не

превышает (0,7%).

По сравнению со структу�

рой совокупного инвестицион�

ного портфеля по состоянию на

31.12.2005 г. доля указанных

активов увеличилась на 5,8%

и 0,1% соответственно.

Структура совокупного ин�

вестиционного портфеля, сфор�

мированного за счет средств

пенсионных накоплений, пере�

данных в доверительное управ�

ление управляющим компани�

ям, отобранным по результатам

конкурса (рис.3), по сравнению

с 31.12.2005 г. также не претер�

пела существенных изменений.

О РЕЗУЛЬТАТАХ
ИНВЕСТИРОВАНИЯ
СРЕДСТВ ПЕНСИОННЫХ
НАКОПЛЕНИЙ 

ПО ИТОГАМ 
II КВАРТАЛА
2006 ГОДА

Анна МАЙОРОВА 
Начальник отдела взаимодействия с субъектами инвестирования Департамента организации и контроля
инвестиционных процессов ПФР
Ирина КОЧЕТКОВА 
Главный специалист отдела взаимодействия с субъектами инвестирования Департамента организации
и контроля инвестиционных процессов ПФР



Доля государственных ценных

бумаг субъектов Российской

Федерации выросла на 4,8%

и составила 30,8%, доля акций

российских эмитентов выросла

на 1,3% и составила 20,5%.

На 3,9% уменьшилась доля об�

лигаций российских эмитентов

кроме облигаций, выпущенных

от имени Российской Федера�

ции и субъектов Российской Фе�

дерации, на 3,2% доля государ�

ственных ценных бумаг Россий�

ской Федерации.

II. Результаты 
инвестирования 
управляющими 
компаниями средств
пенсионных накоплений 

В соответствии с условиями

заключенных договоров дове�

рительного управления сред�

ствами пенсионных накоплений

управляющие компании еже�

квартально представляют в ПФР

отчеты об инвестировании

средств пенсионных накоплений

и отчеты о доходах от инвести�

рования средств пенсионных на�

коплений по формам, утвер�

жденным приказом ФСФР Рос�

сии от 15.11.2005 г.

№ 05–63/пз–н. Отчеты состав�

ляются по каждому инвестици�

онному портфелю, содержат ос�

новные показатели как за отчет�

ный квартал, так и накопитель�

ным итогом с начала года

и в обязательном порядке со�

гласуются со специализирован�

ным депозитарием.

Согласно отчетам управля�

ющих компаний за II квартал

2006 года, представленным

в ПФР:

– ддооххооддыы, полученные управ�

ляющими компаниями в резуль�

тате инвестирования средств

пенсионных накоплений (нако�

пительным итогом с начала го�

да) (рис. 4), составили: руб. 

всего 22  559977  227722  440066,,1144

в том числе

государственной управляющей 

компанией 2 245 067 250,51

управляющими компаниями, 

отобранными по конкурсу 352 205 155,63 

При этом тремя управляю�

щими компаниями были зафик�
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Рис. 1

ССууммммаа  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,  ппееррееддаанннныыхх  вв  ддооввееррииттееллььннооее  ууппррааввллееннииее

ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй  ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3300..0066..22000066  гг..

Всего: 171 143,8 млн руб. Государственной управляющей компании

96,92%, или 165 868, 0 млн руб.

Другим управляющим компаниям

3,08%, или 5 275, 8 млн руб.

Рис. 2

ССттррууккттуурраа  ссооввооккууппннооггоо  ииннввеессттииццииооннннооггоо  ппооррттффеелляя  

ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3300..0066..22000066  гг..
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19,2%
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Рис. 3

ССттррууккттуурраа  ссооввооккууппннооггоо  ииннввеессттииццииооннннооггоо  ппооррттффеелляя  ((ббеезз  ГГУУКК))    

ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3300..0066..22000066  гг..



сированы отрицательные значе�

ния дохода; 

– ннееооббххооддииммыыее  рраассххооддыы по

инвестированию средств пен�

сионных накоплений, понесен�

ные управляющими компания�

ми (накопительным итогом с на�

чала года) (рис. 5), составили:

руб.

ввссееггоо 112211  338811  994444,,2288

в том числе

государственной управляющей 

компанией 109 620 519,75

управляющими компаниями, 

отобранными по конкурсу 11 761 424,53

ООппллааттаа  ууссллуугг  ссппееццииааллииззии��

ррооввааннннооггоо  ддееппооззииттаарриияя (по со�

стоянию на 30.06.2006 г.) произ�

ведена управляющими компа�

ниями по поручениям ПФР

в текущем году в размере

8833 998855 660088,,6644 рублей.

В соответствии со Стандар�

тами раскрытия информации,

утвержденными приказом Мин�

фина России от 22.08.2005 г.

№ 107н, управляющие компа�

нии ежеквартально рассчитыва�

ют и представляют в ПФР пока�

затели доходности инвестиро�

вания средств пенсионных на�

коплений по состоянию на по�

следний рабочий день отчетного

периода:

– за период с начала теку�

щего года;

– за предшествующие 12 ме�

сяцев;

– за предшествующие 3 го�

да.

Указанные показатели до�

ходности рассчитываются от�

дельно по каждому инвестици�

онному портфелю каждой управ�

ляющей компанией, с которой

ПФР заключен договор довери�

тельного управления средства�

ми пенсионных накоплений.

Так, ддооххооддннооссттьь инвестиро�

вания средств пенсионных на�

коплений за период с начала те�

кущего года по состоянию на

30 июня 2006 года, по расчетам

управляющих компаний, соста�

вила (% годовых):

государственной управляющей компанией 2,40

управляющих компаний, 

отобранных по конкурсу от – 2,62 до 63,40

Следует отметить, что на

Пенсионный фонд Российской

Федерации не возлагается обя�

занность по контролю за пра�

вильностью расчетов показате�

лей доходности инвестирования

средств пенсионных накопле�

ний, произведенных управляю�

щими компаниями.

Приложение 1 – Данные от�

четов управляющих компаний

об инвестировании средств пен�

сионных накоплений за II квар�

тал 2006 года.

Приложение 2 – Данные от�

четов управляющих компаний

о доходах от инвестирования

средств пенсионных накоплений

за II квартал 2006 года.

Приложение 3 – Расчет до�

ходности инвестирования

средств пенсионных накоплений

(II квартал 2006 года), рассчи�

танный управляющими компа�

ниями в соответствии с прика�

зом Минфина России от

22.08.2005 № 107н.
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Рис. 4

ДДооххооддыы,,  ппооллууччеенннныыее  ууппррааввлляяюющщииммии  ккооммппаанниияяммии  вв  ррееззууллььттааттее  ииннввеессттиирроовваанниияя

ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй  ззаа  IIII  ккввааррттаалл  22000066  ггооддаа

Всего: 2 597,3  млн руб. Государственная управляющая компания

86,4%, или 2 245,1 млн руб.

Управляющие компании,

отобранные по конкурсу 

13,6%, или 352,2 млн руб.

Рис. 5

ННееооббххооддииммыыее  рраассххооддыы  ппоо  ииннввеессттииррооввааннииюю  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,

ппооннеессеенннныыхх  ууппррааввлляяюющщииммии  ккооммппаанниияяммии  ззаа  IIII  ккввааррттаалл  22000066  ггооддаа

Всего: 121,4 млн руб. Государственная управляющая компания

90,3%, или 109,6 млн руб.

Управляющие компании,

отобранные по конкурсу

9,7%, или 11,8 млн руб.


