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I. Передача средств пенсионных 
накоплений 

На начало отчетного периода общая сумма

средств пенсионных накоплений, находящихся

в доверительном управлении управляющих ком�

паний (рис.1), составляла: 

Руб.

Всего 237 515 255 902,53

в том числе:

государственной управляющей компании 230 126 280 673,94

управляющих компаний, отобранных по конкурсу 7 388 975 228,59

Следует отметить, что 73,87% средств пенси�

онных накоплений, переданных в доверительное

управление управляющим компаниям, отобран�

ным по конкурсу, распределяется между 8 управ�

ляющими компаниями, под управлением которых

находится от 1,5 млрд до 439 млн рублей. Остав�

шиеся 26,13% средств пенсионных накоплений

распределяются между 47 управляющими компа�

ниями, под управлением которых находится от

245,72 млн до 527,16 тыс.рублей.

Распределение средств пенсионных накопле�

ний, переданных в доверительное управление

управляющим компаниям, отобранным по конкур�

су, представлено на рис. 2.

В июле 2007 года, после отражения в специ�

альной части индивидуальных лицевых счетов

застрахованных лиц сумм страховых взносов, по�

ступивших в Пенсионный фонд Российской Фе�

дерации (далее – ПФР) на финансирование нако�

пительной части трудовой пенсии за 2006 год,

ПФР приступил к поэтапной передаче в довери�

тельное управление управляющим компаниям

и в негосударственные пенсионные фонды

средств пенсионных накоплений в порядке испол�

нения действующих решений по ранее поступив�

шим в ПФР документам.

По состоянию на 30.09.2007 г. (рис. 3) ооббщщааяя

ссууммммаа  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй, передан�

ных ПФР в доверительное управление управляю�

щим компаниям в отчетном периоде, составила:

Руб.

Всего 63 793 361 663,46

в том числе:

государственной управляющей компании 62 027 472 734,46

управляющим компаниям, отобранным по конкурсу 1 765 888 929,00 

Кроме того, в отчетном периоде (ав�

густ – сентябрь 2007 года) осуществлялась пере�
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дача средств пенсионных накоплений на финан�

сирование выплат правопреемникам умерших

застрахованных лиц. Сумма перечисленных из

управляющих компаний в Пенсионный фонд Рос�

сийской Федерации средств составила: 

Руб.

Всего (в т.ч. доход от инвестирования) 2 184 561 784,99 (275 424 355,59)

в том числе:

из государственной управляющей компании  2 133 661 036,80

(в т.ч. доход от инвестирования) (264 002 990,14)

из управляющих компаний, отобранных по конкурсу 50 900 748,19

(в т.ч. доход от инвестирования) (11 421 365,45)

Таким образом, по состоянию на 30.09.2007 г.

общая сумма средств пенсионных накоплений,

находящихся в доверительном управлении управ�

ляющих компаний (рис.4), составила: 

Руб.

Всего 299 399 480 136,59

в том числе:

государственной управляющей компании 290 284 095 361,74

управляющих компаний, отобранных по конкурсу 9 115 384 774,85

Передача средств пенсионных накоплений

2006 года, включая чистый финансовый резуль�

тат, полученный от временного размещения стра�

ховых взносов 2006 года, будет завершена ПФР

до конца 2007 года.

ССооввооккууппннааяя  ссттооииммооссттьь  ччииссттыыхх  ааккттииввоовв, в ко�

торые инвестированы средства пенсионных на�

коплений, ппееррееддаанннныыее  ППФФРР  ввссеемм  ууппррааввлляяюющщиимм

ккооммппаанниияямм по состоянию на 30.09.2007 г. соста�

вила 334400  003333  887755  003355,,2200 рруубб.. (рис.5), в том числе

стоимость чистых активов инвестиционных порт�

фелей: 

Руб.

Государственной управляющей 

компании                                              328 970 668 817,21 96,75%

Управляющих компаний, отобранных 

по конкурсу                                            11 063 206 217,99 3,25%

Основную долю в ссттррууккттууррее  ссооввооккууппннооггоо  иинн��

ввеессттииццииооннннооггоо  ппооррттффеелляя, сформированного за

счет средств пенсионных накоплений, передан�

ных в доверительное управление управляющим

компаниям ((ввккллююччааяя  ггооссууддааррссттввееннннууюю  ууппррааввлляяюю��

щщууюю  ккооммппааннииюю)) (рис.6), по�прежнему составляют

государственные ценные бумаги Российской Фе�

дерации (84,9%), при этом доля наиболее риско�

вых активов (акции российских эмитентов) не

превышает 0,9%. 

За период с 31.12.2006 г. стоимость указан�

ных активов увеличилась на 17,8% и 10,2% соот�

ветственно (с учетом переданных ПФР средств

пенсионных накоплений).

Рис. 2

РРаассппррееддееллееннииее  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй  ммеежжддуу

ууппррааввлляяюющщииммии  ккооммппаанниияяммии,,  ооттооббрраанннныыммии  ппоо  ккооннккууррссуу

Рис. 3

ССууммммаа  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,  ппееррееддаанннныыхх  

вв  ддооввееррииттееллььннооее  ууппррааввллееннииее  ууппррааввлляяюющщиимм  ккооммппаанниияямм  

вв  33  ккввааррттааллее  22000077  ггооддаа

Рис. 1

ССууммммаа  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,  ннааххооддяящщааяяссяя  

вв  ддооввееррииттееллььнноомм  ууппррааввллееннииии  ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй  

ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  0011..0077..22000077  гг..  
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В то же время в структуре совокупного инве�

стиционного портфеля, сформированного за счет

средств пенсионных накоплений, переданных

в доверительное управление управляющим ком�

паниям, отобранным по результатам конкурса

(рис.7), преобладают облигации российских хо�

зяйственных обществ (33,6%) и акции российских

эмитентов (28,2%). По сравнению с 31.12.2006 г.

стоимость указанных активов увеличилась на

43,9% и 10,2% соответственно. 

II. Результаты инвестирования 
управляющими компаниями средств
пенсионных накоплений 

В соответствии с условиями заключенных до�

говоров доверительного управления средствами

пенсионных накоплений управляющие компании

ежеквартально (не позднее 10 рабочих дней пос�

ле окончания отчетного квартала) представляют

в Пенсионный фонд Российской Федерации отче�

ты об инвестировании средств пенсионных накоп�

лений и о доходах от инвестирования средств

пенсионных накоплений по формам, утвержден�

ным приказом ФСФР России от 15.11.2005 г.

№ 05�63/пз�н «Об утверждении форм отчетности

управляющих компаний, осуществляющих дове�

рительное управление средствами пенсионных

накоплений».

Указанные отчеты составляются управляю�

щими компаниями отдельно по каждому инвести�

ционному портфелю, содержат основные показа�

тели как за отчетный квартал, так и накопитель�

ным итогом с начала отчетного года и в обяза�

тельном порядке согласуются со специализиро�

ванным депозитарием.

Согласно отчетам управляющих компаний за

3 квартал 2007 года, согласованным специализи�

рованным депозитарием и представленным

в ПФР:

– ддооххооддыы, полученные управляющими ком�

паниями в результате инвестирования средств

пенсионных накоплений (накопительным итогом

с начала года), составили: 

Руб.

ВВссееггоо 1111  991144  338822  550066,,2200

в том числе:

государственной управляющей компанией 11 721 235 141,49

управляющими компаниями, отобранными по конкурсу 193 147 364,71

Динамика изменения показателей доходов

управляющих компаний в 2007 году представлена

на рис. 8;

– ннееооббххооддииммыыее  рраассххооддыы по инвестированию

средств пенсионных накоплений, понесенные

управляющими компаниями (накопительным ито�

гом с начала года), составили: 

Рис. 5

ССооввооккууппннааяя  ссттооииммооссттьь  ччииссттыыхх  ааккттииввоовв  ппоо  ссооссттоояяннииюю

ннаа  3300..0099..22000077  гг..

Рис. 4

ССууммммаа  ссррееддссттвв  ппееннссииоонннныыхх  ннааккооппллеенниийй,,  ннааххооддяящщааяяссяя  

вв  ддооввееррииттееллььнноомм  ууппррааввллееннииии  ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй  

ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3300..0099..22000077  гг..

Рис. 6

ССттррууккттуурраа  ссооввооккууппннооггоо  ииннввеессттииццииооннннооггоо  ппооррттффеелляя  ппоо

ссооссттоояяннииюю  ннаа  3300..0099..22000077  гг..
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Руб.

Всего 215 390 473,03

в том числе:

государственной управляющей компанией 199 599 649,85

управляющими компаниями, отобранными по конкурсу 15 790 823,18

Динамика изменения показателей расходов

управляющих компаний в 2007 году представлена

на рис. 9.

ООппллааттаа  ууссллуугг  ссппееццииааллииззииррооввааннннооггоо  ддееппооззии��

ттаарриияя по состоянию на 30.09.2007 г. (фактическая

оплата в текущем году) произведена управляю�

щими компаниями по поручениям ПФР в размере

114466  993377  999900,,2299  рублей.

В соответствии со Стандартами раскрытия

информации, утвержденными приказом Минфи�

на России от 22.08.2005 г. № 107н, управляющие

компании ежеквартально рассчитывают и пред�

ставляют в ПФР показатели доходности инвести�

рования средств пенсионных накоплений по со�

стоянию на последний рабочий день отчетного пе�

риода:

– за период с начала текущего года;

– за предшествующие 12 месяцев;

– за предшествующие 3 года.

Указанные показатели доходности рассчиты�

ваются отдельно по каждому инвестиционному

портфелю каждой управляющей компанией, с ко�

торой ПФР заключен договор доверительного

управления средствами пенсионных накоплений.

Так, ддооххооддннооссттьь инвестирования средств пен�

сионных накоплений за период с начала текущего

года по расчетам управляющих компаний соста�

вила: 

(% годовых)

Государственной управляющей компанией 5,64

Управляющих компаний, отобранных по конкурсу от – 5,95 до 5,97

Следует отметить, что на Пенсионный фонд

Российской Федерации не возлагается обязан�

ность по контролю за правильностью расчетов по�

казателей доходности инвестирования средств

пенсионных накоплений, произведенных управля�

ющими компаниями.

Приложение 1 – Данные отчетов управляющих

компаний об инвестировании средств пенсионных на�

коплений за III квартал 2007 года.

Приложение 2 – Данные отчетов управляющих

компаний о доходах от инвестирования средств пенси�

онных накоплений за III квартал 2007 года.

Приложение 3 – Расчет доходности инвестирова�

ния средств пенсионных накоплений (III квартал 2007

года), произведенный в соответствии с приказом Мин�

фина России от 22.08.2005 г. № 107н «Об утверждении

Стандартов раскрытия информации об инвестировании

средств пенсионных накоплений».

Рис. 8

ДДииннааммииккаа  ииззммееннеенниияя  ппооккааззааттееллеейй  ддооххооддоовв  

ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй  вв  22000077  ггооддуу

((ммллнн  рруубб..))

Рис. 7

ССттррууккттуурраа  ссооввооккууппннооггоо  ииннввеессттииццииооннннооггоо  ппооррттффеелляя  ((ббеезз  ГГУУКК))

ппоо  ссооссттоояяннииюю  ннаа  3300..0099..22000077  гг..

Рис. 9

ДДииннааммииккаа  ииззммееннеенниияя  ппооккааззааттееллеейй  рраассххооддоовв  

ууппррааввлляяюющщиихх  ккооммппаанниийй  вв  22000077  ггооддуу

((ммллнн  рруубб..))


